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Влияние создания цифрового рубля на финансовую систему 
Аннотация. Современный этап цифровой трансформации экономики России приводит к 
внедрению новых инструментов и продуктов финансовой системы. Цифровой рубль — один из 
таких инструментов. В работе проанализированы риски для финансовой системы от формирования 
цифрового рубля. Рассмотрены возможные механизмы Банка России, оберегающие национальную 
финансовую систему от последствий введения цифрового рубля. 
Ключевые слова: финансовая система, финансы, валютная политика, цифровой рубль. 

Gairatbek Nuridin ugli Ismoilov 
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The Impact of the Creation of the Digital Ruble on the Financial 
System 

Abstract. The current stage of digital transformation of the Russian economy leads to the introduction of 
new tools and products of the financial system. The digital ruble is one such tool. The research analyzes 
the risks for the financial system from the formation of the digital ruble. Possible mechanisms of the Bank 
of Russia that protect the national financial system from the consequences of the introduction of the digital 
ruble are considered. 
Keywords: financial system, finance, monetary policy, digital ruble. 
 
Современный этап развития финансовой системы России характеризуется 

формированием новых факторов, благодаря которым эволюционное развитие создает 
новые отрасли, сферы и инструменты. Немаловажное место в этом отношении занимает 
кризис пандемии, в период которого на первое место выходят различные инструменты 
альтернативных механизмов привлечения финансов: краудфандинг, венчурное 
финансирование, факторинг и др. 

Конечно же, современный этап цифровой трансформации экономики России 
приводит к внедрению новых инструментов и продуктов финансовой системы, среди 
которых криптовалюты, электронные валюты и цифровые валюты. 

Цифровой рубль — это деньги, выпущенные Банком России в цифровой форме, 
являющиеся его обязательством и доступные для широкого круга пользователей — всех 
физических лиц, юридических лиц и государственных органов. Экономически ключевая 
инновация в выпуске цифрового рубля заключается не в новой форме денег, а в 
расширении прямого доступа экономических агентов к обязательствам ЦБ [2]. 

Однако создание цифрового рубля, по мнению экспертов, несет в себе следующие 
риски [3]: 
1. Повышение уровня недоверия участников денежно-кредитного рынка к 

центральному банковскому регулятору, функций регулирования у которого станет 
теперь больше. 

2. Создание цифрового рубля, его эмиссия и финансовый контроль требуют 
увеличения бюджетных расходов государства через поддержание регуляторных 
функций центрального банка. 

3. Создание цифрового рубля приведет к конкурентному давлению на инновационные 
финансовые продукты, включая банковские инновации. 
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4. Из-за внедрения цифрового рубля денежная масса в экономике страны, скорее всего, 
увеличится, что позволит заемщикам уйти с рынка банковского кредитования. 

По нашему мнению, введение цифрового рубля Банком России можно считать 
существенным фактором, который повлияет на условия финансовой политики 
государства. В частности, это обусловлено тем, что из-за введения цифрового рубля 
произойдут кардинальные изменения при расчете объема денежной массы в экономике 
страны. 

Одной из угроз для финансовой системы России является то, что из-за появления 
цифрового рубля и его активного использования населением часть денежных средств 
может быть переведена с банковских счетов на электронные кошельки [1]. 
Соответственно, возникнет большой отток финансовых ресурсов из банков страны, что 
приведет к дефициту ликвидности. 

ЦБ РФ как банковскому регулятору придется применять инструменты смягчения 
своей финансовой политики, к которым относятся: 

• снижение уровня нормы резервирования финансового капитала кредитными 
организациями; 

• снижение уровня учетной ставки рефинансирования; 
• покупка банковским регулятором государственных ценных бумаг на 

финансовых рынках. 
С одной стороны, Банку России получится повысить уровень ликвидности активов 

банковского сектора, что обеспечит его от финансового кризиса. С другой стороны, 
данная смягчающая денежно-кредитная политика способна привести к таким 
существенным последствиям для экономики нашей страны, как: 

• рост инфляции; 
• девальвация курса российского рубля. 
В итоге будет сформирована спираль финансового кризиса, вслед за которой 

произойдет спад объема валового внутреннего продукта и рост уровня безработицы 
населения. 

Для того чтобы Банк России обезопасил отечественную национальную 
финансовую систему от таких последствий введения цифрового рубля, можно 
применить механизм по применению лимитных ограничений на операции с данным 
финансовым инструментом. С точки зрения тех, кто против такого мероприятия, 
высказывается аргумент о том, что из-за таких действий Центрального банка развитие 
инфраструктурного обеспечения системы цифровых валют в России будет нарушено. 

Однако, подводя итоги рассуждения, отметим следующее: главная цель 
регуляторной деятельности центрального банка РФ — это обеспечение стабильности и 
устойчивости национальной экономической и финансовой системы, поэтому 
мероприятия по введению лимитов на проведение операций с цифровым рублем — 
целесообразное решение, которое позволит устранить угрозу в виде потери ликвидности 
банковского сектора, поскольку в последнем случае действия Банка России приведут к 
большим последствиям — к тенденции стагфляции российской экономики. 

Анализируя же зарубежный опыт, стоит отметить, что наиболее успешным в 
выпуске цифровой национальной валюты оказался Китай. Именно эта страна одной из 
первых (сентябрь 2020 года) сообщила о том, что цифровая национальная валюта будет 
соответствовать всем законам, регулирующим денежный оборот в стране. 

Стоит отметить, что первоначально создание цифровой валюты в Китае было 
связано с необходимостью уйти от расчетов в долларах США. По нашему мнению, 
цифровой рубль может иметь те же цели, поскольку трудный период международных 
отношений России с Западом может привести к тому, что отключение отечественных 
банков и компаний от международной платежной системы SWIFT приведет к 
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финансовому кризису нашего государства. Для страховки от таких действий возможным 
выглядит создание и свободный оборот цифрового рубля. 
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