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РИСКИ НИЗКИХ ЦЕН НА НЕФТЬ, ВЛИЯЮЩИЕ НА ДИНАМИКУ ФОНДОВОГО 
РЫНКА 

RISKS OF LOW OIL PRICES, AFFECTING THE DYNAMICS OF THE STOCK MARKET 
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В 2014 г. ВВП США увеличился практически на 4.3%, поддержав стремительный рост 
фондовых рынков. Аналитики связывают такой рост с низким уровнем безработицы — 5.9% в 
2014 против 10% в 2010. Тем не менее есть несколько деталей, омрачающих победные заявления 
Обамы и главы ФРС.В начале 2008 г. безработица была на уровне 4.4%, а в 2000 г. этот показатель 
был на уровне 3.6%. В этот период цена на нефть в районе $110 давала рост как индустрии 
альтернативной энергетики, так и индустрии добычи полезных ископаемых. Многие компании, 
специализирующиеся на разработке возобновляемых источников энергии, как E.On, Tesla, росли 
быстрыми темпами. Добыча нефти в США возросла на 70%, а газа на 50%. Большинство новых 
сланцевых месторождений, обеспечивающий этот рост, оказалась в удаленных регионах. 
Постепенно эти месторождения приобретали инфраструктуру — и все в долг, все были нацелены 
на будущие доходы нефтяников. И до украинского кризиса, все шло в соответствии 
оптимистичными прогнозами — сырье добывалось, нанимали работников. Нефтяников стало 
больше: они покупали дома, платили налоги, тем самым ВВП вырос. В середине 2014 г. мировой 
рынок внезапно понял, что объем нефти в два раза больше, чем нужно, и цена углеводородов 
снизилось. Все альтернативные источники энергии потеряли свою финансовую 
привлекательность. 

В результате число «зеленых» компаний значительно сократиться, так как эти компании 
расположены в крупных городах, не создадут серьезных проблем для экономики США, но снизят 
ВВП. Из-за низких цен на нефть хуже обстоит дела со сланцевыми компаниями, цена добычи 
которых составляет от 35 до 80$ за баррель. Пока эти компании сохраняют объем добычи, боясь 
испугать инвесторов, но ВВП связанный с продажей нефти уже упал на 50%. В скором времени 
придется закрывать дорогостоящие месторождения, понижать инвестиционную активность и 
сокращать персонал -это приведет к оттоку населения из только что зародившихся нефтяных 
городов с последующим дефолтом коммерческих и ипотечных кредитов. В 1 кв. 2015 г. снижение 
будет еще более заметным, а во втором, при сохранении текущих цен на нефть, мы увидим 
небольшую рецессию. Здесь стоит заметить ситуацию для нефтяных компаний: снижая добычу в 
дорогостоящих месторождениях, цена на нефть будет расти вверх, побуждая наращивать добычу, 
и это спровоцирует падение цен на нефть — нахождение равновесие будет нелегко. Аналогичная 
ситуация будет наблюдаться с дорогостоящей добычей обычной нефти — удаленной и 
шельфовой, опять же оказывая давление на мировой ВВП, а также на динамику фондового рынка. 
Как видно из-за снижения цен на нефть пострадают развитые и развивающие страны, а в этом 
мире все взаимосвязано и это приведет к снижению привлекательности капитала на фондовый 
рынок, т.к. инвесторы в такие моменты предпочитают более безопасные инструменты. 
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